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Wieder gesunde

Seit Ausbruch der Finanzkrise
vor rund drei Jahren und dem
darauf folgenden Tiefststand
des Schweizer Bérsen-Leitin-
dexes hat sich der Swiss Mar-
ket Index (SMI) wieder gut er-
holt: Er hat um knapp 50 Pro-
zent zugelegt.

Dafiir sind gemdss Oliver Bienek, Ge-
schiftsfiihrer der Liberty Vorsorge-
plattform, mehrere Griinde verant-
wortlich: «Die Beibehaltung tiefer
Zinssatze durch die Nationalbank, ei-
ne Konjunkturerholung vor allem in
Deutschland und gesunde Bilanzen
der Unternehmen fiihren dazu, dass
das Vertrauen in die Aktienmark-
te langsam zuriickkommt.» Uber die
letzten 100 Jahre betrugen die durch-
schnittlichen Aktienrenditen rund
neun Prozent. Dies allerdings nur
unter Inkaufnahme starker Markt-
schwankungen. Im besten der letzten
20 Jahre rentierten Aktien mit rund
55 Prozent, im schlechtesten Jahr da-
gegen verlor man damit fast 35 Pro-
zent. Das Risikoprofil des einzelnen
Anlegers ist deshalb zentral. «Er muss
wirtschaftlich in der Lage und gewillt
sein, grosse Portefeuille-Schwankun-
gen auszusitzens,so Oliver Bienek.

Fiinf Prozent jahrlich

Fiir die gebundene Vorsorge 3a sind
gemiiss Oliver Bienek Wertschriften
unerlisslich, wie er an einem Bei-
spiel erlautert: «Wenn Sie wihrend
45 Jahren im Alter von 20 bis 65 Jah-
ren jahrlich 6'566 Franken sparen,
diese in eine Wertschriftenldsung
mit 25 Prozent Aktienanteil investie-
ren und mit dem gesamten Portfolio
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45 Jahre
am besten liber Zeit.

eine Rendite von durchschnittlich
fiinf Prozent jihrlich erwirtschaf-
ten, belduft sich der durch Sie ein-
bezahlte Sparbeitrag zum Zeitpunkt
der Pensionierung auf 295°470 Fran-
ken, die Rendite jedoch auf 805'551
Franken,womit Ihr Alterskapital ins-
gesamt 1'101°'021 Franken betrigt.»
Als selbstindig Erwerbstitiger ohne
BVG darf man im Ubrigen 2010 ma-
ximal 32832 Franken oder maximal
20 Prozent des Erwerbseinkommens
steuerfrei einzahlen. Hinzu kommen
Zahlungen aus AHV und Pensions-
kasse.Dazu als Renditevergleich: Der
Pictet BVG Index mit einem Aktien-
anteil von 25 Prozent hat in den letz-
ten 25 Jahren eine Performance von
jahrlich 5.67 Prozent erwirtschaftet.
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Kleinere Rendite

«Wenn Sie dagegen im selben Zeit-
raum jahrlich 6'566 Franken auf ei-
nem Konto sparen, das eine durch-
schnittliche Rendite von zwei Pro-
zent pro Jahr abwirft, betragt Thr Sp-
arbeitrag zum Zeitpunkt der Pensi-
onierung ebenfalls 295470 Franken,
die Rendite jedoch nur 186°018 Fran-
ken, womit Thr Alterskapital insge-
samt nur 481'488 Franken umfasst.
Die Differenz betriigt 619'533 Franken
oder 15'488 Franken pro Jahrs, rech-
net Bienek vor: «Zahlen Sie die Steu-
erersparnis von etwa 2000 Franken
jahrlich, die Sie mit der Einzahlung
des maximalen Beitrags in Ihr 3a-
Konto erzielen, wieder in einen Ak-
tienfonds mit einer jahrlichen Ren-
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Slanzen der Untermenmen

dite von rund neun Prozent ein, kin-
nen Sie damit weitere satte 1150°000
Franken ansparen.»

Performance wird geglattet
Bereits ein durchschnittlicher Sp-
arbeitrag von 700 Franken monat-
lich iiber eine Laufzeit von 45 Jah-
ren reiche aus, so Bienek, um mit ei-
nem Vorsorgeguthaben von rund 2,3
Millionen Franken (exklusiv Pensi-
onskasse) in Rente zu gehen. Hinzu
kommt, dass durch das regelmassi-
ge monatliche Wertschriftensparen
in einem 3a-Depot Kursschwankun-
gen ausgeglichen werden konnen,
da der Anleger seine Wertschriften
iibers Jahr gesehen zu einem Durch-
schnittspreis ersteht. Die Perfor-
mance wird so geglattet. «Mit gewis-
sen Anbietern ist es Thnen als Anle-
ger sogar moglich, Thre Wertschrif-
ten bei der Pensionierung ins Pri-
vatvermdgen zu ibernehmen, wo-
mit Sie das Risiko eines ungiinstigen
Ausstiegszeitpunktes umgehens, be-
tont Oliver Bienek.

Anfangen mit dem Alterssparen
sollte man mit 25, rit er. Die Zinsen
auf 3a-Konten sind zurzeit wesentlich
héher als auf dem normalen Sparkon-
to. Kommt hinzu, dass sich mit der
gebundenen Vorsorge 3a Steuern spa-
ren lassen.«Da man den einbezahlten
Betrag von bis zu 6'566 Franken, ab
2011 sogar bis zu 6'682 Franken, vom
Einkommen abziehen kann, versteu-
ert man ein tieferes Einkommen,was
in der Regel auch zu tieferen Steuern
fithrts», so Oliver Bienek.
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